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ПК «СМАК» зафиксировала  
рост валовой прибыли  
и прибыли от реализации  
в 1 кв. 2023 года

По итогам работы ООО ПК «СМАК» за 3 месяца 2023 года 
отмечен рост валовой прибыли на 16% и прибыли от реали-
зации на 45% к 3 месяцам 2022 г. при небольшом снижении 
выручки. С чем связана разнонаправленная динамика ос-
новных финансовых показателей — в аналитическом обзоре 
наших аналитиков.

В 1 квартале 2023 года эмитент закупил основной запас икры 
тресковых рыб, путина которых проходит раз в год с конца ян-
варя — начала февраля по конец апреля — начало мая. Подводя 
итоги прошедшей путины, ООО ПК «СМАК» отметило рост цен 
на икру тресковых рыб на 20-30% к АППГ. В связи с этим ком-
пания приступила к переговорам с ритейлерами об отпускной 
стоимости готовой продукции: с представителями Х5 и «Вер-
ный» удалось договориться о её повышении. 

По итогам работы за 3 мес. 2023 года сохранилась разнона-
правленная динамика операционных показателей. Так, объем 
выручки составил 68,7 млн руб. (-9,2% к АППГ), при росте при-
были от реализации на 45% за те же сравниваемые периоды. 

Снижение выручки объясняется перераспределением произ-
водства продукции: сократился объем производства красной 
икры из-за существенного роста себестоимости сырья при од-
новременном увеличении объемов изготовления рыбных кон-
сервов и икры тресковых рыб.

При этом компании удалось оптимизировать затраты, что по-
ложительно сказалось на валовой прибыли, которая в отчетном 
периоде была зафиксирована на уровне 14,2 млн руб. (рост со-
ставил 15,5 % к АППГ).
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Долговая нагрузка компании по-прежнему состоит из внешне-
го долга и долга перед собственником. На конец отчетного пе-
риода общая сумма задолженности составила 225,7 млн руб., 
увеличившись на 11,2 % к АППГ за счет привлечения дополни-
тельного внешнего финансирования. 

Все долговые коэффициенты продолжают оставаться на при-
емлемом уровне, операционного потока компании достаточно 
для своевременного обслуживания своих обязательств.

В планах компании расширение ассортимента: вывод новой 
позиции — ястычной лососевой икры (ястык — тонкая плен-
ка, образующая естественную оболочку, внутри которой 
находится икра). Ястычная икра дешевле и на этапе закупа 
сырья, и при реализации товара конечному потребителю, 
чем охлаждённая красная икра, с которой ранее работала 
ПК «СМАК».  Благодаря данной позиции эмитент рассчиты-
вает значительно увеличить объем реализации продукции. 0,12х
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