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Настоящий инвестиционный меморандум содержит сведения об Эмитенте, его финансово-

хозяйственной деятельности, финансовом состоянии, о размещаемых (размещенных) ценных 

бумагах и исполнении обязательств по ним. Инвесторы не должны полностью полагаться на 

оценки и прогнозы Эмитента, приведенные в настоящем инвестиционном меморандуме, так 

как фактические результаты деятельности в будущем могут отличаться от прогнозируемых по 

ряду причин. Приобретение ценных бумаг Эмитента связано с рисками, описанными в 

настоящем инвестиционном меморандуме. 
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1. Общие сведения об Эмитенте: 

1.1. Основные сведения об Эмитенте: 

 

Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью 

«Сибирское стекло» 

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Сибстекло» 

ИНН: 5406305355 

ОГРН:1055406020691 

Местонахождения: Российская Федерация, Новосибирская область, город Новосибирск  

Адрес юридического лица: 630047, Новосибирская область, г. Новосибирск, ул. 

Даргомыжского, зд. 8А/1, помещ. 1 этаж/офис 2/26  

Дата государственной регистрации: 24.02.2005 

1.2. Краткая характеристика Эмитента, история создания и ключевые этапы 

развития, адрес страницы в сети Интернет, на которой размещен устав 

Эмитента. 

ООО «Сибстекло» (далее — Эмитент, Компания) — крупнейший производитель тарного 

стекла за Уралом. Эмитент входит в РАТМ Холдинг — диверсифицированное объединение 

предприятий стекольной промышленности, оптико-электронного приборостроения, 

корабельного насосостроения, инвестиционного и девелоперского направлений деятельности. 

ООО «Сибстекло» специализируется на изготовлении бесцветной и цветной стеклотары, всего 

освоено более 120 видов продукции.  

В стекольных комплексах работают 3 стекловаренные печи. На заводе функционируют 7 

линий для выпуска облегченной стеклотары по технологии NNPB (Narrow Neck Press and Blow 

– узкогорлое прессовыдувание), позволяющей уменьшить вес бутылки на 30 %, при 

сохранении прочностных характеристик.  

Возможности ООО «Сибстекло» позволяют одновременно изготавливать 11 наименований 

стеклоизделий. Среднесуточная производительность предприятия составляет более 2,3 млн 

единиц готовой продукции. В 1 полугодии 2023 года с конвейеров сошло 422,6 млн изделий, 

что больше, чем в аналогичном периоде прошлого года на 21 млн шт.  

ООО «Сибстекло», опираясь на принцип рационального природопользования, стремится 

увеличить применение вторичных ресурсов (отходов стекла) в производстве тары.  Сегодня 

их доля в составе сырьевой смеси для изготовления коричневой бутылки достигла 45%. 

Температура плавления стеклобоя ниже, чем смеси из песка, соды и доломита: каждые 10% 

вторсырья сокращают энергопотребление на 3%, как следствие, и эмиссию углекислого газа 

в атмосферный воздух. С уменьшением энергозатрат срок работы стекловаренных печей 

продлевается с 7-10 до 12-15 лет. Кроме того, одна тонна стеклобоя замещает 1,2 тонны 

природных компонентов, тем самым замедляются темпы истощения минеральных запасов 

и накопление ТКО на полигонах.  

По итогам 2022 г. ООО «Сибстекло» занимает 6,5% российского рынка стеклотары. Компания 

наращивает производство для целевого рынка – в Сибирском и Дальневосточном федеральных 

округах ее доля составляет около 60%. За Уралом ООО «Сибстекло» остается крупнейшим 

производителем, поскольку большинство стеклотарных заводов расположены в центральной 

части России. Более 90% продукции Компания реализует на территории СФО и ДВФО. Кроме 

того, Эмитент работает с клиентами из европейских регионов России, а также Монголии, 

Казахстана и Киргизии. 
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Ключевые этапы в истории развития: 

В 2015 году Эмитент выкупил у АО «Завод «Экран» печь № 2 и модернизировал ее. 

В 2016 году Эмитент установил на эту печь дополнительную производственную линию с 

красящим питателем. Также ООО «Сибстекло» получило статус якорного резидента 

индустриального парка «Экран», управляющей компанией которого стало АО «Завод 

«Экран». 

В 2017 году ООО «Сибстекло» взяло в аренду у АО «Завод «Экран» стекловаренную печь №4.  

В 2018 году ООО «Сибстекло» взяло в аренду печь № 5 (СК 3). Таким образом, основные 

мощности по производству стеклотары были переданы в распоряжение Эмитента. 

ООО «Сибстекло» переходит на прямые договоры с покупателями и поставщиками. 

В период с 2018 по 2019 гг. Эмитент провел модернизацию печи № 4 для увеличения объема 

производства с 90 до 160 тонн в сутки. 

В 2019 году в стекольных комплексах ввели в эксплуатацию пятую и шестую по счету линии 

для выпуска облегченной стеклотары. 

В 2019-2020 гг. Эмитент осуществлял подготовку к строительству новой печи на конструктиве 

печи №5, с увеличением объема производства с 250 до 375 тонн стекломассы в сутки.  

В 2020 году ООО «Сибстекло» разместило первый облигационный выпуск на сумму 125 млн 

рублей. Привлеченные инвестиции направили на пополнение оборотного капитала в связи со 

строительством новой стекловаренной печи. 

В 2021 году ООО «Сибстекло» завершило строительство новой стекловаренной печи, для чего 

привлекались, в том числе, облигационные средства. В июле печь вышла на плановую 

мощность – 375 тонн стекломассы в сутки. 

В сентябре в Компании избрали Совет директоров. 

ООО «Сибстекло» подписало соглашение о стратегическом партнерстве в сфере устойчивого 

развития с министерством промышленности, торговли и развития предпринимательства 

Новосибирской области и компанией AB InBev Efes, направленное на снижение негативного 

влияния на окружающую среду, развитие инфраструктуры сбора, переработки, вторичного 

использования отходов. Также соглашение предусматривало реализацию инновационного 

проекта по производству «самой легкой бутылки». 

В декабре рейтинговое агентство АКРА присвоило ООО «Сибстекло» кредитный рейтинг на 

уровне BB-(Ru) по национальной шкале со стабильным прогнозом. 

В 2022 году ООО «Сибстекло» и AB InBev Efes презентовали образцы суперлегкой бутылки 

на Петербургском международном экономическом форуме — специалисты завода снизили вес 

тары с 265 до рекордных 235 граммов, при сохранении литража и прочностных 

характеристик.  

В октябре ООО «Сибстекло» разместило второй облигационный выпуск на сумму 300 млн 

рублей. Привлеченные инвестиции направили на увеличение запасов готовой продукции и 

рефинансирование выбывающих по плану кредитов.  

Тогда же ООО «Сибстекло» выкупило у АО «Завод «Экран» новую стекловаренную печь. 

Кроме того, в 2022 году ООО «Сибстекло» диверсифицировало источники сырья, расширив 

пул поставщиков. В частности, Компания заместила часть кварцевого песка, который ранее 

закупали в европейской части России, сибирским – добываемым в Томской области, что 

позволило снизить расходы на логистику. Также Эмитент запустил собственное производство 

деревянных поддонов, оптимизировав затраты на промышленную упаковку.  
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По итогам 2021 и 2022 гг. ООО «Сибирское Стекло» вошло в число победителей номинации 

«Лучшая компания по производству стеклотары» международного конкурса «Лидер 

стекольной отрасли» Ассоциации «Национального Объединенного Совета предприятий 

стекольной промышленности «СтеклоСоюз» России». 

В марте 2023 года на заводе ввели в эксплуатацию первую очередь технологического 

комплекса по обработке стеклобоя, мощность которой составляет 60 тыс. тонн вторичного 

сырья в год.  

В июле 2023 года Эмитент подписал стратегическое соглашение с ППК «Российский 

экологический оператор» о взаимодействии в рамках развития экопромышленного парка 

в Новосибирской области. Для формирования устойчивых потоков стекольных отходов 

заключены соглашения с органами исполнительной власти Томской области и Алтайского 

края.  

В сентябре 2023 года ООО «Сибстекло» получило патент на «суперлегкую бутылку», вес 

которой снижен до рекордных 235 г. Срок действия патента, выданного на изобретение, – 20 

лет. Изобретением считается способ формования черновой заготовки для производства 

узкогорлого стеклянного изделия. 

Выход ООО «Сибстекло» на фондовый рынок, состоявшийся в 2020 году в рамках 

реализации долгосрочной стратегии развития, позволил повысить эффективность 

операционной деятельности и поддержать новые направления работы Компании.  

Устав Эмитента – https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=37458 

1.3.Стратегия и планы развития деятельности. 

Стратегическая цель — достижение лидирующих позиций на рынке стеклотары РФ и 

ближнего зарубежья, удовлетворение спроса всех потребителей СФО и ДВФО на стеклянную 

упаковку высочайшего качества путем замещения своей продукцией стеклоизделий из 

европейской России, поступающих в сибирские и дальневосточные регионы.  

Стратегия развития ООО «Сибстекло» предполагает повышение эффективности 

использования основного производственного оборудования и, как следствие, увеличение 

объемов поставок стеклотары ключевым клиентам. 

В 2024-2026 гг. Компания планирует реализовать крупные инвестиционные проекты, 

направленные на модернизацию производственных мощностей. 

Планы развития Эмитента: 

2023 г. 
Увеличение выпуска продукции на 5% за счет оптимизации внутренних 

процессов, снижения себестоимости стеклоизделий, в том числе, 

благодаря развитию сырьевой базы в сибирских регионах.   

Реализация проектов, связанных с облегчением стеклотары: опираясь 

на полученный опыт, специалисты ООО «Сибстекло» предлагают 

решения по снижению веса бутылки для различных брендов.  

В 2023 году Компания продолжает сокращать количество переводов 

технологических линий с изготовления одного ассортимента на другой, 

что позволяет уменьшать временные потери из-за переналадок 

оборудования, и в результате наращивать производительность.  

Увеличение доли стеклобоя в составе смеси сырьевых компонентов для 

изготовления стеклотары через расширение партнерских связей с 

участниками системы обращения с ТКО. 

Запустив в эксплуатацию первую очередь технологического комплекса 

по обработке отходов стекла, производительность которой составляет 

https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=37458
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60 тыс. тонн вторичного сырья в год, Эмитент приступил к поэтапной 

реализации проекта по строительству стеклообогатительной фабрики 

годовой производительностью не менее 200 тыс. тонн вторсырья. 

2025-2026 гг. Модернизация печи №2 для повышения производительности. 

2028-2029 гг. Модернизация печи №4 для повышения производительности.  

 

1.4. Описание отрасли или сегмента, в которых Эмитент осуществляет свою 

основную операционную деятельность. Рынок и рыночные позиции Эмитента 

(масштаб деятельности, география присутствия, диверсификация бизнеса, 

специализация, рыночная ниша). Конкуренты Эмитента. 

ООО «Сибстекло» производит и реализует стеклянную упаковку для пищевой и химической 

промышленности. Всего освоено 120 видов продукции, отвечающей требованиям 

безопасности жизни и здоровья потребителей. Возможности ООО «Сибстекло» позволяют 

одновременно производить 11 наименований стеклоизделий. География поставок – регионы 

России от Урала до Дальнего Востока, центральная часть РФ, Казахстан, Киргизия, Монголия.  

Объем производства стеклотары в ООО «Сибстекло» неуклонно растет: 2016 г. — 421 млн 

шт., 2017 г. — 462 млн шт., 2018 г. — 470 млн шт., 2019 г. —  598 млн шт., 2020 г. — 643 млн 

шт., 2021 г. —711 млн шт., 2022 г. — 816,0 млн шт., 6 мес. 2023 г. — 423 млн шт. 

Положительная динамика связана с планомерным выполнением программы модернизации 

стекловаренных печей с увеличением съема стекломассы, установкой дополнительных 

производственных линий, ускорением стеклоформующих машин. 

В настоящее время в стекольных комплексах выпускают более 2,3 млн стеклоизделий в сутки. 

В цехах работают три стекловаренные печи, общая производительность которых регулярно 

увеличивается за счет повышения эффективности производственных процессов. 

Все производственные линии оснащены современными инспекционными машинами, 

сканирующими параметры каждой бутылки, чтобы проверить соответствие требованиям 

покупателя. Возможности ООО «Сибстекло» позволяют одновременно выпускать 11 

наименований стеклоизделий, в том числе цветную эксклюзивную тару (любые оттенки).  

Структура поставок ООО «Сибстекло» по географическим направлениям  

Направление Доля продаж, % 

СФО 85% 

ДВФО 7% 

Экспорт 1% 

Центральная часть России  7% 

Итого  100,0% 

По итогам 2022 г. ООО «Сибстекло» занимает 6,5% российского рынка стеклотары. Компания 

наращивает производство для целевого рынка – в Сибирском и Дальневосточном федеральных 

округах ее доля составляет около 60%. За Уралом ООО «Сибстекло» остается крупнейшим 

производителем, поскольку большинство стеклотарных заводов расположены в центральной 

части России. Более 90% продукции Компания реализует на территории СФО и ДВФО. Кроме 

того, Эмитент работает с клиентами из европейских регионов России, а также Монголии, 

Казахстана и Киргизии. 

Основные конкуренты  

ООО «Омский стекольный завод» (Омская область) — опытные партии продукции начал 

выпускать в 2010 году. Первая очередь завода обеспечивает производство бесцветного стекла 

– 390 тонн стекломассы в сутки. Потребители — ведущие российские и иностранные 

производители продовольствия в регионах Сибири и Дальнего Востока. Налажены поставки 

продукции на рынки соседних государств, включая Казахстан и Киргизию.  
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ООО «Русджам Стеклотара Холдинг» (Ленинградская область) — предприятие 

промышленной группы SISECAM («Шишеджам»), одного из ведущих мировых 

производителей изделий из стекла, который осуществляет деятельность в 13 странах (всего> 

22 000 сотрудников). Компания изготавливает стеклянную упаковку для пива, вина, крепких 

алкогольных и безалкогольных напитков, продуктов питания и является лидером по выпуску 

стеклотары в России. География продаж – Россия (Центральный, Северо-Западный, 

Приволжский, Уральский фед. округа), Германия, Франция, Бельгия, Финляндия, Норвегия, 

Швеция, Нидерланды, Италия, Англия, Литва, Латвия, Эстония, Молдова. 

Конкурентные преимущества Эмитента 

— Географическое положение — завод является крупнейшим за Уралом и относительно 

производителей из европейской части РФ, имеет конкурентное преимущество в цене доставки 

в сравнении со стоимостью транспортировки из европейских регионов — до 6,00 руб./кг. 

— Наличие опыта и компетенций в реализации масштабных проектов. 

— Известный бренд, надежная деловая репутация, устойчивые партнерские связи. 

— Широкие производственные возможности: технология NARROW NECK PRESS AND 

BLOW (NNPB – облегчает бутылку при сохранении прочностных характеристик); наличие 

питателя с системой окрашивания (позволяет изготавливать небольшие партии эксклюзивной 

тары любого цвета, исходя из потребностей клиентов). Кроме того, Эмитент является 

единственным предприятием, выпускающим коричневую и зеленую пивную бутылку на 

территории Сибири и Дальнего Востока.  

— Качество продукции. Для производства стеклотары используется современное 

производственное и инспекционное оборудование. Высокие потребительские характеристики 

стеклотары подтверждены соответствующими оценками по результатам аудитов от клиентов. 

— Эффективный маркетинг и наличие собственных каналов продаж. 

— Устойчивое финансовое положение Компании. 

— Эффективные системы управления, оперативного и стратегического планирования и 

прогнозирования, основанные на широком применении математических методов, с учетом 

оптимизационных задач. 

1.5. Описание структуры Эмитента (группы/холдинга, в которую входит Эмитент, 

подконтрольные организации и зависимые общества), имеющее, по мнению 

Эмитента, значение для принятия инвестиционных решений. 

Бенефициар ООО «Сибстекло» – основатель РАТМ Холдинга, российский промышленник, 

меценат, общественный деятель Эдуард Таран. РАТМ Холдинг — диверсифицированное 

объединение предприятий стекольной промышленности, насосостроения, оптико-

электронного приборостроения, девелоперского и ряда других направлений. 

Дочерние и зависимые общества, организации, подконтрольные ООО «Сибстекло», имеющие, 

по мнению Эмитента, значение для принятия инвестиционных решений, отсутствуют. 

1.6. Состав акционеров/участников (бенефициары и доли их прямого или 

косвенного владения в капитале Эмитента), сведения об органах управления 

(Совет директоров, коллегиальный исполнительный орган) и сведения о 

руководстве (топ-менеджменте) Эмитента. 

Высшим органом управления является Общее собрание участников Общества. 

Совет директоров (наблюдательный совет) осуществляет общее руководство деятельностью 

Общества, избирается общим собранием участников Общества. 

Уставный капитал Эмитента в размере 38 645 800 рублей распределен между участниками 

ООО «Сибстекло»:  
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 Таран Эдуард Анатольевич – владеет долей 99% в уставном капитале Эмитента, размер 

которой составляет 38 259 342 рублей. 

 Акционерное Общество «РИД Групп – Новосибирск» владеет долей 1% в уставном 

капитале Эмитента, размер которой составляет 386 458 рублей.   

Руководство текущей деятельностью Общества осуществляет единоличный исполнительный 

орган — генеральный директор в лице Мора Антона Павловича. 

15.09.2021 г. решением участников ООО «Сибстекло» впервые избран Совет директоров. 

29.04.2022 г. Совет директоров переизбран.  

27.01.2023 г. Совет директоров переизбран повторно. 

В Совет директоров Общества входят: 

 Винченцо Бове; 

 Кузнецов Виталий Валерьевич; 

 Гаськова Татьяна Николаевна; 

 Устинова Наталья Викторовна; 

 Бабанина Ирина Геннадьевна; 

 Тархова Надежда Владимировна; 

 Сковордин Юрий Петрович. 

 

Единоличный исполнительный орган: генеральный директор – Мор Антон Павлович. 

Корпоративный секретарь – Тимохова Лариса Александровна. 

Ревизионная комиссия:  

 Тарабрин Аркадий Николаевич  

 Бабанина Ирина Геннадьевна  

 Максимова Татьяна Владимировна  

Сведения о топ-менеджменте 

Эдуард Таран  

Бенефициар Компании, президент РАТМ Холдинга  
Окончил Новосибирский государственный технический университет по специальности 

«Экономика и управление на предприятии в отраслях топливно-энергетического комплекса» 

и Новосибирский гуманитарный институт по специальности «Экономика». 

В 1992 году основал и возглавил РАТМ Холдинг: в настоящее время это крупное 

диверсифицированное объединение предприятий стекольной промышленности, 

насосостроения, оптико-электронного приборостроения, девелоперского и ряда других 

направлений. 

Участник ООО «Сибстекло», доля в уставном капитале – 99%. 

 

Антон Мор  

Генеральный директор ООО «Сибстекло» 

Окончил Сибирский государственный университет путей сообщения по специальности 

«Мировая экономика». 

С 2011 года занимал пост коммерческого директора АО «Завод «Экран» и ООО «Сибстекло». 

Обеспечил эффективное управление ассортиментной линейкой предприятия, формирование 

стабильной клиентской группы в составе ведущих федеральных и региональных 

производителей напитков.  

В июле 2021 г. назначен генеральным директором Компании. Решает задачи по продвижению 

интеграционных и сырьевых проектов в сотрудничестве с государственными институтами 

развития и отраслевыми сообществами.  
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Обладает экспертными знаниями в сфере коммерческой деятельности и международных 

переговоров, большим опытом реализации проектов развития в стекольном производстве. 

Сведения о Совете директоров ООО «Сибстекло» 

Винченцо Бове 

Председатель Совета директоров  

Окончил «Генуэзский университет – Италия», степень инженера-механика (IT IS Савона). 

До 2018 г. работал на руководящих позициях в компаниях Vetri speciali s.p.a., Saint-Gobain 

VETRI, Ecolvetro, Bormioli Rocco s.p.a.  

С 2018 года и по настоящее время является старшим инженером общественной организации 

«Совета инженеров» г. Савона.  

С января 2022 года является председателем совета директоров ООО «Сибстекло».  

Обладает обширными компетенциями и высоким экспертным статусом в стекольной отрасли, 

а также опытом адаптации производственной специфики к ESG-повестке.  

 

Кузнецов Виталий Валерьевич 

Член Совета директоров 

Окончил Новосибирский государственный университет по специальности математика, 

прикладная математика.   

С 2016 года по 2019 год занимал должность советника генерального директора АО «Завод 

«Экран» по вопросам логистики и закупок.  

С 2019 года по настоящее время работает директором по стратегии и развитию ООО 

«Сибстекло».  

Является экспертом по системам управления и проектам развития промышленных 

предприятий, в том числе, реализации инициатив, связанных с переходом к экономике 

замкнутого цикла. 

 

Гаськова Татьяна Николаевна 

Член Совета директоров 

Окончила Новосибирский государственный университет по специальности экономическая 

кибернетика.  

С 2018 года по 2022 год занимала должность заместителя генерального директора АО 

«Завод «Экран». С 2022 года по настоящее время — первый заместитель генерального 

директора ООО «Сибстекло» по экономике и финансам. 

Обладает успешным опытом управления предприятиями различных отраслей экономики, 

является ведущим экспертом в области экономики и финансов. 

 

Устинова Наталья Викторовна 

Член Совета директоров 

Окончила РЭУ им Г.В. Плеханова по специальности экономист, диплом MBA Кингстонского 

университета, профессиональная квалификация АССА 

С 2017 года по 2022 год занимала должность вице-президента Российского фонда прямых 

инвестиций. Отвечала за работу с международными инвесторами, участвовала в сделках 

слияний и поглощений, привлекая инвестиции в российскую экономику. 

С 2023 года является заместителем генерального директора ООО «Сибстекло» по экономике 

и финансам.  

Обладает экспертными знаниями в области управления корпоративными финансами, ESG-

трансформации бизнеса и ответственного инвестирования. 

 

Бабанина Ирина Геннадьевна 

Член Совета директоров 

Окончила ФГБО УВПО «Государственный университет управления», факультет — 

«Менеджмент организации».  
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Трудовая деятельность:  

- с июня 2014 г. по ноябрь 2022 г. — ведущий специалист управления стратегического 

развития и экономической безопасности ПАО «РОМЗ» (совместительство). 

- с июля 2017 г. по ноябрь 2022 г. — заместитель директора по экономике и финансам ОАО 

«НПО «Гидромаш». 

- с декабря 2022 г. по настоящее время — заместитель генерального директора по 

экономической политике и контролю ООО «Сибирское стекло». 

- с декабря 2022 г. по настоящее время — советник генерального директора по экономической 

политике и контролю АО «РИД Групп — Новосибирск». 

Имеет большой опыт управления в сфере экономики и финансов промышленных 

предприятий. 

 

Тархова Надежда Владимировна 

Член Совета директоров 

Окончила Санкт-Петербургский государственный инженерно-экономический университет 

(ИНЖЭКОН). 

Трудовая деятельность:  

- с 2018 г. по 2019 г. – коммерческий директор ООО «Торговый дом «ДИВЕРСУС»; 

- с апреля по август 2019 г. – генеральный директор ООО «Торговый дом «ДИВЕРСУС»; 

- с сентябрь 2019 г. по февраль 2020 г. – руководитель отдела продаж и развития ООО «ДК 

ДЕЙЛИ»; 

- с марта 2020 года по январь 2023 г. – директор по развитию и внедрению проектов ЗАО 

«Булочно-кондитерский комбинат «Коломенский»; 

- с февраля 2023 по настоящее время — советник генерального директора ООО «Сибстекло» 

по коммерческой деятельности и развитию.  

Обладает обширным опытом управления коммерческой деятельностью, успешной реализации 

проектов развития промышленных предприятий. 

 

Сковордин Юрий Петрович 

Член Совета директоров 

Окончил Омскую высшую школу милиции, Академию МВД СССР, специальность юрист-

правовед.  

Имеет опыт работы в правоохранительных органах (генерал-полковник МВД в отставке).  

С 2014 года и по настоящее время является пенсионером.  

С января 2022 года является советником генерального директора по общим вопросам ООО 

«Сибстекло».  

Имеет опыт работы в правоохранительных органах, является экспертом в области 

экономической безопасности и защиты коммерческой тайны. 

1.7. Сведения о кредитных рейтингах Эмитента (ценных бумаг Эмитента)  

В декабре 2021 г. рейтинговое агентство «АКРА» присвоило ООО «Сибстекло» кредитный 

рейтинг на уровне BB-(Ru) по национальной шкале со стабильным прогнозом. 

Действующий кредитный рейтинг ООО «Сибстекло»: BB-(Ru) по национальной шкале 

со стабильным прогнозом, подтвержден РА «АКРА» в декабре 2022 г. 
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2. Сведения о финансово-хозяйственной деятельности и финансовом состоянии 

Эмитента. 

2.1. Операционная деятельность (основная деятельность, приносящая выручку) 

Эмитента (основные виды, географические регионы, иная информация) в 

динамике за последние 3 года. 

3. Продукция, млн 

шт. 

2020 г. 2021 г. 2022 г.  6 мес. 2022 

г. 

6 мес. 2023 

г. 

Бутылки для пива 470 568 680  339 373 

Тара для ликеро-водочных 

изделий (ЛВИ) 

135 117 118  52 45 

Банки  31 24 14  8 5 

Прочая тара 7 2 4  3 0 

ИТОГО: 643 711 816  402 423 

 

Основная продукция Эмитента – бутылки для алкогольных напитков. Доля стеклотары, 

выпущенной по технологии NNPB, составляет 88,3 % (по итогам полугодия 2023 г.). Данный 

метод позволяет снижать вес тары при сохранении литража и прочностных характеристик, что 

сдерживает рост себестоимости продукции. 

Географические рынки сбыта продукции Эмитента: целевой – СФО и ДВФО, нецелевой – 

регионы центральной России и Урала, дополнительный – зарубежные страны: Казахстан, 

Киргизия, Монголия. 

2.2. Оценка финансового состояния Эмитента за последние 3 года, включающая 

обзор ключевых показателей деятельности с указанием методики расчета и 

адреса страницы в сети Интернет с опубликованной бухгалтерской 

(финансовой) отчетностью, на основе которой рассчитаны приведенные 

показатели. Анализ динамики ключевых показателей деятельности Эмитента 

и действиях для их улучшения и (или) сокращения факторов, негативно 

влияющих на такие показатели. 

Строка, в тыс. руб. 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022  30.06.2022 30.06.2023 ∆, % 

Валюта баланса 4 441 645 5 853 116 6 965 582  6 458 656 6 826 582 +5,7% 

Основные средства 1 736 136 2 630 552 2 848 695  2 425 724 2 648 204 +9,2% 

Собственный капитал 552 986 803 549 1 024 626  845 941 1 078 709 +27,5% 

Запасы 1 436 690 613 704 622 725  727 068 491 650 -32,4% 

Денежные средства и 

краткосрочные 

финансовые вложения 
129 891 277 588 106 506  336 745 31 501 -90,6% 

Дебиторская 

задолженность 
926 993 2 116 799 2 680 076  2 700 616 2 828 915 +4,8% 

Кредиторская 

задолженность 
1 303 743 1 818 594 2 131 164  2 333 672 1 713 402 -26,6% 

Финансовый долг 2 440 779 3 029 274 3 288 594  3 051 042 3 551 197  +16,4% 

   долгосрочный 2 435 696 3 024 617 3 282 263  3 042 734 3 543 993 +16,5% 

   краткосрочный 5 083 4 657 6 331  8 308 7 204 -13,3% 

Выручка 4 704 742 5 096 086 6 202 206  2 899 302 3 243 816 +11,9% 

Валовая прибыль 1 141 633 1 383 622 1 753 159  797 623 878 403 +10,1% 

Операционная прибыль 803 655 891 398 969 300  404 911 412 152 +1,8% 

Чистая прибыль 308 462 250 563 149 078  42 391 54 083 +27,6% 

EBITDA adjLTM   1 293 236   1 320 348  
Чистый долг/EBITDA 

adjLTM 
  2,47   2,67  
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Долг/Выручка LTM 0,52 0,59 0,53  0,53 0,54 +1,9% 

Долг/Собственный 

капитал 
4,41 3,77 3,21  3,61 3,29 -8,9% 

По итогам работы за 6 мес. 2023 года все показатели операционной деятельности стремятся 

вверх за счет увеличения объемов производства и реализации продукции. Так, EBITDA 

LTMadj обновила исторический максимум, достигнув 1,3 млрд рублей. 

Компании удалось сдержать рост себестоимости, как следствие валовая прибыль, в сравнении 

с аналогичным периодом прошлого года (АППГ), увеличилась на 10,1 %, до 878,4 млн руб. 

Выручка повысилась на 11,9 %, а чистая прибыль на 27,6 %.   

Финансовый долг на 30.06.2023 г. составил 3 551,2 млн рублей и по сравнению с АППГ 

изменился несущественно (+16,4% за счет привлечения дополнительного финансирования). 

Коэффициенты долговой нагрузки показывают сдержанную отрицательную динамику, 

исключение — «Финансовый долг/капитал».   

Компания планирует наращивать показатели финансовой деятельности путем увеличения 

объемов производства и реализации продукции. 

Основные финансовые показатели рассчитаны по формулам, приведенным в законодательных 

и нормативных актах РФ. 

Валюта баланса стр. 1600 Бухгалтерского баланса 

Основные средства стр. 1150 Бухгалтерского баланса 

Собственный капитал Итог по разделу III баланса 

Запасы стр. 1210 Бухгалтерского баланса 

Денежные средства и краткосрочные 

финансовые вложения 

стр. 1250 + стр. 1240 Бухгалтерского баланса 

Дебиторская задолженность стр. 1230 Бухгалтерского баланса 

Кредиторская задолженность стр. 1520 Бухгалтерского баланса 

Финансовый долг стр. 1510+1410 Бухгалтерского баланса 

Долгосрочный финансовый долг стр. 1410 Бухгалтерского баланса 

Краткосрочный финансовый долг стр. 1510 Бухгалтерского баланса 

Выручка стр. 2110 Отчета о финансовых результатах 

Валовая прибыль стр. 2100 Отчета о финансовых результатах 

Операционная прибыль стр. 2200 Отчета о финансовых результатах 

Чистая прибыль стр. 2400 Отчета о финансовых результатах 

Годовая выручка За первый квартал текущего года 

показатель «Годовая Выручка» рассчитывается 

по формуле: показатель статьи «Выручка» 

Отчета о финансовых результатах  

промежуточной бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, составленной за три месяца 

текущего года, плюс показатель статьи 

«Выручка» Отчета о финансовых результатах 

годовой бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, составленной за предшествующий 

год, минус показатель статьи «Выручка» Отчета 

о финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за первый квартал 

предшествующего года. 

За второй квартал текущего года 

показатель «Годовая Выручка» рассчитывается 

по формуле: показатель статьи «Выручка» 

Отчета о финансовых результатах 

промежуточной бухгалтерской (финансовой) 
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отчетности, составленной за шесть месяцев  

текущего года, плюс показатель статьи 

«Выручка» Отчета о финансовых результатах  

годовой бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, составленной за предшествующий 

год, минус показатель статьи «Выручка» Отчета 

о финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за шесть месяцев 

предшествующего года. 

За третий квартал текущего года 

показатель «Годовая Выручка» рассчитывается 

по формуле: показатель статьи «Выручка» 

Отчета о финансовых результатах  

промежуточной бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, составленной за девять месяцев 

текущего года, плюс показатель статьи 

«Выручка» Отчета о финансовых результатах 

годовой бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, составленной за предшествующий 

год, минус показатель статьи «Выручка» Отчета 

о финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за девять месяцев 

предшествующего года. 
За четвертый квартал предшествующего года 

показатель «Годовая Выручка» равен показателю 

статьи «Выручка» Отчета о финансовых результатах 

годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за предшествующий год. 

Годовая EBITDAadj За первый квартал текущего года 

показатель «Годовая EBITDAadj» 

рассчитывается по формуле: показатель 

EBITDAadj, рассчитанный на основании Отчета 

о финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за три месяца текущего года, плюс 

показатель EBITDAadj, рассчитанный на 

основании Отчета о финансовых результатах 

годовой бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, составленной за предшествующий 

год, минус показатель EBITDAadj, 

рассчитанный на основании Отчета о 

финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за первый квартал 

предшествующего года. 

За второй квартал текущего года 

показатель «Годовая EBITDAadj» 

рассчитывается по формуле: показатель 

EBITDAadj, рассчитанный на основании Отчета 

о финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за шесть месяцев текущего года, 
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плюс показатель EBITDAadj, рассчитанный на 

основании Отчета о финансовых результатах 

годовой бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, составленной за предшествующий 

год, минус показатель EBITDAadj, 

рассчитанный на основании Отчета о 

финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за шесть месяцев 

предшествующего года. 

За третий квартал текущего года 

показатель «Годовая EBITDAadj» 

рассчитывается по формуле: показатель 

EBITDAadj, рассчитанный на основании Отчета 

о финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за девять месяцев текущего года, 

плюс показатель EBITDAadj, рассчитанный на 

основании Отчета о финансовых результатах 

годовой бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, составленной за предшествующий 

год, минус показатель EBITDAadj, 

рассчитанный на основании Отчета о 

финансовых результатах промежуточной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, 

составленной за девять месяцев 

предшествующего года. 
За четвертый квартал предшествующего года 

показатель «Годовая EBITDAadj» равен показателю 

«EBITDAadj», рассчитанному на основании Отчета о 

финансовых результатах годовой бухгалтерской 

(финансовой) отчетности, составленной за 

предшествующий год. 

EBITDA Adj Прибыль до налогообложения + 

процентные расходы – проценты и другие 

финансовые доходы полученные + амортизация 

основных средств/ НМА – положительная 

курсовая переоценка + отрицательная курсовая 

переоценка – положительная переоценка 

активов + отрицательная переоценка активов – 

выплаты по лизингу в части, не 

капитализированной в долг + прочие разовые 

расходы – прочие разовые доходы. 

Чистый долг/EBITDA adjLTM 
(стр. 1510+1410-1250 Бухгалтерского баланса) / 

«Годовая EBITDAadj» 

Долг/Выручка LTM 
(стр. 1510+1410 Бухгалтерского баланса) / 

«Годовая выручка» 

Долг/Собственный капитал 
(стр. 1510+1410 Бухгалтерского баланса) / Итог 

по разделу III баланса 

Бухгалтерская (финансовая) отчетность – https://e-

disclosure.ru/portal/files.aspx?id=37458&type=3 

2.3. Структура активов, обязательств, капитала в динамике за последние 3 года. 

Структура баланса 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023 

https://e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=37458&type=3
https://e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=37458&type=3
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Активы баланса, тыс. руб. 

Основные средства 1 736 136 39,1% 2 630 552 44,9% 2 848 695 40,9% 2 648 204 38,8% 

Запасы 1 436 690 32,4% 613 704 10,5% 622 725 8,9% 491 650 7,2% 

Дебиторская 

задолженность 
926 993 20,9% 2 116 799 36,2% 2 680 076 38,5% 2 828 915 41,4% 

Денежные средства 

и краткосрочные 

фин. вложения 

130 891 3,0% 277 588 4,7% 106 506 1,5% 31 501 0,5% 

Прочие активы 210 935 4,8% 214 473 3,7% 707 580 10,2% 826 312 12,1% 

Пассивы баланса, тыс. руб. 

Собственный 

капитал 
552 986 12,5% 803 549 13,7% 1 024 626 14,7% 1 078 709 15,8% 

Долгосрочные 

обязательства 
2 545 008 57,3% 3 171 284 54,2% 3 676 481 52,8% 3 912 826 57,3% 

Краткосрочные 

займы и кредиты 
5 083 0,1% 4 657 0,1% 6 331 0,1% 7 204 0,1% 

Кредиторская 

задолженность 
1 303 743 29,4% 1 818 594 31,1% 2 131 164 30,6% 1 713 402 25,1% 

Прочие 

обязательства 
34 825 0,8% 55 032 0,9% 126 980 1,8% 114 441 1,7% 

Баланс 4 441 645 100,0% 5 853 116 100,0% 6 965 582 100,0% 6 826 582 100,0% 

По состоянию на 30.06.2023 г. активы Эмитента составили 6 826,6 млн рублей, что 

соответствует уровню конца 2022 г. (снижение незначительное – на 2%). В активах 

существенную долю занимают дебиторская задолженность (41,4%) и основные средства 

(38,8%). Остатки запасов по итогам первого полугодия текущего года – 7,2% от активов или 

491,7 млн руб. 

Активы Эмитента в отчетном периоде на 57,3% профинансированы долгосрочными 

обязательствами, на 25,1% — кредиторской задолженностью. Собственный капитал 

Компании на 30.06.2023 г. зафиксирован на уровне 1 078,7 млн руб., увеличившись с начала 

2023 года на 5,3%.  

2.4. Кредитная история Эмитента за последние 3 года, тыс. руб. 

Кредитный портфель по состоянию на 30.06.2023 г., тыс. руб.  

Банк Задолженность, тыс. руб. 

Евразийский Банк Развития 598 000 

Облигации 425 000 

ПАО «Промсвязьбанк» 30 000 

ПАО «Росбанк» 1 599 982 

Фонд развития промышленности 250 000 

Заем учредителя Тарана Э. А. 242 665 

АО «ЮниКредит Банк» 398 300 

Проценты по кредитам и займам 7 250 

Итого 3 551 197 

 

Основной долг представлен долгосрочными инвестиционными кредитами в банках и займом 

у учредителя. Два облигационных займа составляют 12,0% в общем финансовом долге. 
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2.5.Основные кредиторы и дебиторы Эмитента на 30.06.2023 г. 

Дебиторы  Сумма, тыс. руб. Доля, % 

АО «РИД Групп – Новосибирск» 1 029 773 36,4% 

ООО «Новое стекло» 217 621 7,7% 

Zhengzhou Xinguangse Refractory Co., Ltd. 205 486 7,3% 

АО «АБ ИНБЕВ ЭФЕС»  143 905 5,1% 

ООО «ТК Сибирь-ойл» 99 365 3,5% 

ООО «Чистая страна» 71 783 2,5% 

АО «Экран-оптические системы» 67 720 2,4% 

ООО «Сибирская содовая компания» 66 490 2,4% 

Прочие 926 772 32,7% 

Итого 2 828 915 100,0% 

 

Внешняя дебиторская задолженность представлена покупателями Компании и авансами 

поставщикам. 

Кредиторы  Сумма, тыс. руб. Доля, % 

ООО «ДельтаЛизинг» 327 107 19,1% 

АО «Альфа-Банк» 264 588 15,4% 

ПАО «МКБ» 257 966 15,1% 

АО «АЯН» 208 515 12,2% 

ОАО «Томское пиво» 59 491 3,5% 

АО «Универсальная лизинговая компания» 51 934 3,0% 

ООО «ТитанИнвест» 51 100 3,0% 

Прочие 492 701 28,7% 

Итого 1 713 402 100,0% 

Основная кредиторская задолженность сформирована лизинговыми обязательствами, а также 

взаиморасчетами с поставщиками и клиентами. 

2.6. Описание судебных процессов (при их наличии), в которых участвует 

Эмитент и которые могут существенно повлиять на его финансовое состояние. 

В настоящий момент Эмитент не является участником судебных процессов, которые могут 

существенно повлиять на его финансовое состояние. 
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3. Сведения о размещаемых ценных бумагах Эмитента и исполнении обязательств 

по ним. 

3.1. Основные сведения о размещаемых (размещенных) Эмитентом ценных 

бумагах, в отношении которых составлен инвестиционный меморандум. 

Эмиссионные документы – https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=37458. 

3.2. Цели эмиссии ценных бумаг и планы по использованию полученных от 

размещения денежных средств. 

Пополнение оборотных средств для дальнейшего наращивания операционных оборотов.  

3.3. Источники исполнения обязательств по ценным бумагам. 

Источником исполнения обязательств по основному долгу является чистый оборотный 

капитал организации. На 30.06.2023 г. этот показатель составил 1 958,8 млн руб. 

3.4. Описание основных факторов риска (включая существующие и 

потенциальные), связанных с деятельностью Эмитента, которые могут 

влиять на исполнение обязательств по ценным бумагам. Политика 

Эмитента в области управления рисками. 

Эмитент учитывает как внутренние, так и внешние факторы, связанные с экономической и 

политической конъюнктурой, ситуацией на рынке капитала и труда, а также другие риски, 

влиять на характер и степень которых Эмитент не может. 

Эмитент придерживается консервативных подходов в управлении рисками. Связанная с этим 

деятельность направлена на развитие системы выявления, оценки и нивелирования рисков, в 

целях: 

 повышения вероятности достижения поставленных стратегических задач; 

 повышения эффективности распределения ресурсов; 

 повышения инвестиционной привлекательности ООО «Сибстекло». 

Деятельность по управлению рисками ООО «Сибстекло» предусматривает: 

 совершенствование модели управления рисками; 

 агрегирование и систематизацию рисков для дальнейшего анализа и оценки; 

 выбор методов предупреждения рисков, разработка плана мероприятий для 

снижения вероятности наступления и/или уровня воздействия рисков, 

страхование рисков; 

 проведение независимого аудита системы управления рисками ООО 

«Сибстекло». 

Отраслевые риски 

ООО «Сибстекло» осуществляет деятельность по производству стеклотары в Сибирском 

федеральном округе. Эта деятельность подтверждена влиянию рисков, связанных с: 

 конкуренцией в отрасли;  

 возможными изменениями цен на сырье;  

 зависимостью от поставщиков сырья. 

Риски, связанные с конкуренцией в отрасли 

Среди компаний, занимающихся производством и реализацией стеклотары, существует 

конкуренция по следующим направлениям: 

 За поставщиков и покупателей, предлагающих оптимальные условия 

сотрудничества; 

 за высококвалифицированные и опытные кадры. 

Ослабление конкурентных позиций потенциально может привести к снижению объемов 
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продаж и эффективности деятельности Эмитента. 

Компания минимизирует риски, неукоснительно выполняя обязательства перед 

контрагентами и обеспечивая стабильно высокое качество продукции, для чего привлекает 

международных экспертов стекольной отрасли. Кроме того, ООО «Сибстекло» стремится 

сократить разрыв между ожидаемой и фактической заработной платой сотрудников, а также 

внедряет различные мотивационные программы.  

Риски, связанные с возможными изменениями цен на сырье на внутреннем и внешнем 

рынках  

Внутренний рынок Российской Федерации: 

ООО «Сибстекло» подвержено рискам изменения цен на сырье. Возможное повышение цен 

приведет к росту себестоимости продукции ООО «Сибстекло», как следствие, и отпускных 

цен. Эмитент снижает риски за счет развития сырьевой базы в ближайших регионах, сокращая 

расходы на логистику. 

Цены на стеклотару, реализуемую ООО «Сибстекло», зависят, в том числе, от динамики 

спроса и предложения на отдельных отраслевых и географических рынках, а также от 

макроэкономических факторов.  

Внешний рынок (за пределами Российской Федерации): 

ООО «Сибстекло» не закупает сырье на внешних рынках в существенных объемах, в связи с 

этим изменение мировых цен на него не оказывает прямого влияния на финансовые 

результаты. 

Риски, связанные с зависимостью от поставщиков сырья 

Любой серьезный сбой в работе поставщиков может негативно отразиться на результатах 

деятельности и финансовом положении ООО «Сибстекло». Ранее у ООО «Сибстекло» не 

возникало существенных убытков, вызванных технологическими и логистическими 

нарушениями в работе поставщиков. Эмитент стремится формировать запасы готовой 

продукции и сырья, ищет новые возможности в сфере закупок – расширяет круг контрагентов, 

в том числе, диверсифицируя источники минеральных ресурсов. 

Страновые и региональные риски 

ООО «Сибстекло» ведет свою деятельность на территории Российской Федерации. 

Эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика в г. Новосибирске. 

Деятельность подвержена ряду политических и экономических рисков. В настоящее время 

отечественная экономика характеризуется, в частности, такими явлениями, как валютный 

контроль, низкий уровень ликвидности на рынках капитала и продолжающаяся инфляция. 

Стабильное развитие российской промышленности во многом зависит от эффективности мер, 

принимаемых Правительством Российской Федерации и органами власти в субъектах РФ. 

ООО «Сибстекло», используя свои возможности, ограничивает вероятность наступления 

последствий неблагоприятного изменения ситуации. Решая эту задачу, Компания выстраивает 

долгосрочные отношения с региональными властями, направленные на эффективное и 

всестороннее развитие экономики субъектов РФ и социального партнерства, учитывающего 

интересы работников Компании, кроме того, создает и поддерживает достаточные запасы 

материально-технических ресурсов, организует мероприятия, направленные на минимизацию 

ущерба. 

Также ООО «Сибстекло» использует собственные утилизационные возможности и опыт 

управления цикличными процессами для формирования системы обращения с отходами. 

Инициативы Компании находят поддержку со стороны государственных институтов развития, 

исполнительных органов в регионах и производителей напитков – потребителей экологичной 

стеклянной упаковки.   
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Операционная деятельность Компании сосредоточена в Сибирском федеральном округе, для 

которого не характерны природные катаклизмы в виде ураганов, землетрясений и других 

стихийных бедствий. 

Климатические особенности региона, где осуществляет деятельность Эмитент, не исключают 

наступление аварийных ситуаций вследствие неблагоприятных погодных условий (сильного 

снегопада, гололеда, экстремально низких температур воздуха и др.). Для нивелирования 

рисков дефицита сырья в случае нарушения транспортного сообщения ООО «Сибстекло» 

создает запасы, достаточные для осуществления основной деятельности. 

Финансовые риски 

Эмитент подвержен следующим финансовым рискам: 

 рискам, связанным с изменением процентных ставок; 

 кредитным рискам; 

 рискам ликвидности; 

 рискам инфляции. 

Риски, связанные с изменением процентных ставок 

ООО «Сибстекло» является заемщиком и подвержено воздействию рисков роста процентных 

ставок, связанных с изменениями конъюнктуры на финансовых рынках. Основную долю 

портфеля заемных средств ООО «Сибстекло» составляют кредиты с фиксированной ставкой, 

что снижает этот риск, в то время как у кредитов с плавающими ставками он очень высок.  

Однако, на величину ставки по новым кредитным договорам напрямую влияет ключевая 

ставка ЦБ. Ее повышение может привести к удорожанию обслуживания долга ООО 

«Сибстекло». Увеличение стоимости кредитов может негативно сказаться на показателях 

платежеспособности, ликвидности и прибыльности.  

Рост процентных ставок обусловит увеличение процентных расходов, и, как следствие, 

сокращение чистой прибыли, отток денежных средств, что также может привести к 

формированию дополнительной потребности в финансировании и усилению долговой 

нагрузки. Вероятность таких изменений, ввиду абсолютного превышения доли кредитов с 

фиксированными ставками, оценивается как низкая.  

Кредитные риски 

ООО «Сибстекло» подвержено кредитному риску, вытекающему из предоставления отсрочки 

платежей покупателям согласно условиям договоров. Чтобы снизить этот риск в ООО 

«Сибстекло» осуществляют оценку и мониторинг кредитного качества контрагентов. 

Большинство партнеров Эмитента – ведущие производители напитков, владельцы 

международных и региональных брендов – обладают надежной деловой репутацией и 

выполняют свои обязательства в установленные сроки.  

Кредитные риски сопряжены с прямыми потерями Компании в случае неспособности 

контрагентов выполнять обязательства по договорам. При наступлении этого риска возможно 

списание дебиторской задолженности и отражение соответствующих потерь в отчете о 

прибылях и убытках. Вероятность таких изменений оценивается как низкая.  

Риски ликвидности 

Риски ликвидности связаны с потенциальной утратой доступа к источникам финансирования, 

невозможностью обеспечить своевременное выполнение обязательств перед контрагентами.  

Эмитентом подписан ряд кредитных соглашений, предусматривающих доступность заемных 

средств на период 2022–2024 гг. Наличие доступных лимитов кредитных линий, в том числе 

возобновляемых с обязательством выдачи, позволяет осуществлять гибкое управление 

ликвидностью и минимизировать риск возникновения кассовых разрывов. 

Для своевременного исполнения действующих обязательств по кредитам ООО «Сибстекло» 
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поддерживает достаточный объем денежных средств. Фактов нарушения Компанией условий 

кредитных договоров не зафиксировано. 

Риск инфляции 

Текущее состояние российской экономики характеризуется высоким уровнем инфляции. По 

оценке Федеральной службы государственной статистики, годовая инфляция в 2022 году 

составила 11,94%, в 2023 году уровень инфляции пока находится на отметке 5,15%. 

Инфляционный риск учитывается при составлении финансовых планов Эмитента. 

Существующая и прогнозируемая инфляция находятся в контролируемом диапазоне, влияние 

связанных факторов на финансовую устойчивость Эмитента в перспективе не является 

значительным. 

Правовые риски 

Эмитент ведет свою деятельность в соответствии с российскими законами и нормами 

международного права в рамках установленной правоспособности. Ввиду допустимости 

различных трактовок законодательства и его частых изменений не исключено, что по поводу 

каких-то операций в отчетном и предшествующих периодах в будущем возможны различные 

споры. 

Эмитент нивелирует негативные последствия изменений действующих норм российского 

законодательства и международного права, своевременно реагируя на них, а также с помощью 

превентивных мер. В ООО «Сибстекло» выстроена эффективная система мониторинга 

предстоящих законодательных изменений.  

Изменение законодательства в связи с текущей внешнеполитической обстановкой 

В связи с введением ограничительных мер со стороны ряда иностранных государств, 

способных повлиять на ситуацию в промышленном секторе, органы власти Российской 

Федерации, осуществляют поддержку предприятий, на работе которых такие ограничения 

сказались негативно. 

Эмитент осуществляет мониторинг господдержки и соответствующих нормативно-правовых 

актов, оперативно реагируя на вступающие в силу законодательные изменения и используя 

новые возможности для развития бизнеса. 

Изменение налогового законодательства 

Эмитент является российским налогоплательщиком, осознает важность ответственного 

отношения к выполнению своих обязательств перед федеральным и региональным 

бюджетами. 

ООО «Сибстекло» уплачивает налоги на добавленную стоимость, на прибыль, на имущество, 

а также транспортный налог. Компания соблюдает требования налогового законодательства, 

поддерживает и укрепляет репутацию ответственного налогоплательщика.  

Изменения судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Эмитента, 

которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности и текущих 

судебных процессах, в которых участвует Эмитент. 

В настоящее время таковые не усматриваются. 

Риск потери деловой репутации  

Позиционирование ООО «Сибстекло» в средствах массовой информации (СМИ), позитивное 

восприятие органами власти, профессиональными и экспертными сообществами, а также 

социумом влияют на принятие инвесторами решений, касающихся интересов Компании и ее 

позиций на профильных рынках. 

Соблюдение ООО «Сибстекло» законодательных и внутренних норм, этических принципов 

ведения бизнеса, добровольно принятых обязательств, общепризнанных стандартов 

социальной ответственности, правил промышленной безопасности и охраны труда 
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способствует снижению вероятности наступления репутационных рисков. 

Особое внимание в ООО «Сибстекло» уделяют совершенствованию корпоративного 

управления и работе со СМИ.  

ООО «Сибстекло» взаимодействует со СМИ с целью своевременного и всестороннего 

информирования целевых аудиторий о планах и результатах работы Компании. Комментарии 

и разъяснения представители Эмитента дают в установленном порядке, с соблюдением 

корпоративных норм и правил.  

Стратегический риск  

Стратегия ООО «Сибстекло» актуализируется ежегодно. В 2023 году Компания обновила 

среднесрочные планы период до 2029 г.  

Риски, связанные с деятельностью эмитента 

Риски снижения эффективности инвестиционных проектов 

Эмитент подвержен рискам снижения эффективности управления капитальными вложениями 

и инвестиционных проектов в целом, что приводит к увеличению их стоимости, нарушению 

сроков исполнения и т.д.  

Инвестпроекты ООО «Сибстекло», в том числе, предусматривающие модернизацию печей, 

реализуются в рамках среднесрочных планов.   

Основными причинами возникновения рисков, может быть, удорожание материалов, ошибки 

в оценке состояния инфраструктуры смена поставщиков оборудования. 

Для управления данными рисками ООО «Сибстекло» осуществляет комплексную экспертизу 

инвестпроектов и систематический мониторинг их реализации, а также формализует условия 

проведения конкурсных процедур для отбора поставщиков сырья, услуг, оборудования и 

материалов. 

Иные риски, которые являются существенными для Эмитента 

Риски, связанные с падением доходов населения 

Снижающаяся покупательная способность населения может обусловить сокращение объёма 

рынка стеклотары и оказать замедляющий эффект на экономику в целом, что приведет к 

снижению выручки Эмитента. Однако, несмотря на внешнюю конъюнктуру потребность в 

стеклянной упаковке, по наблюдениям Эмитента, предоставляющего своим клиентам гибкие 

условия сотрудничества и лучший сервис, растет.  

Риски, связанные с сезонностью работы 

Каждый вид стеклотары имеет свою сезонность: рост спроса на трехлитровую банку 

фиксируется во второй половине весны и в конце лета — начале осени. Период с сентября по 

ноябрь — пик отгрузок водочной тары, набольший спрос на пивную бутылку наблюдается с 

мая по сентябрь.  

Эмитент формирует и аккумулирует запасы сырья и продукции, чтобы закрывать заявки, когда 

потребности заказчиков стеклянной упаковке превышают производственные мощности, и, 

таким образом, минимизирует «сезонный» риск.   

3.5. Сведения о лицах, предоставивших обеспечение (поручительство) по 

размещаемым облигациям Эмитента. 

Поручители по данному выпуску не предусмотрены. 
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3.6. Информация о всех размещенных ранее выпусках облигаций Эмитента, с 

указанием данных об использовании привлеченных средств. Информация о 

выпусках облигаций, погашенных в течение последних 5 лет. 

В 2020 году ООО «Сибстекло» разместило дебютный облигационный выпуск серии БО-П02 

(ISIN: RU000A1026R9, № 4B02-02-00373-R-001P от 23.09.2020) на сумму 125 млн рублей, со 

ставкой купонного дохода 12,5% годовых на весь период обращения. Номинал одной бумаги 

составляет 10 000 руб., по выпуску предусмотрена амортизация 5% ежемесячно с 41 по 60 

купонный период, дата погашения — 09.09.2025 г. Установлена возможность досрочного 

погашения по усмотрению Эмитента в дату окончания 18, 30 и 42 купонных периодов.  

Компания пополнила оборотные средства, благодаря чему, в том числе, ввела в эксплуатацию 

новую стекловаренную печь. 

В октябре 2022 года ООО «Сибстекло» разместило второй облигационный выпуск серии БО-

П03 (ISINR: U000A105C93, № 4B02-03-00373-R-001P от 18.10.2022) на сумму 300 млн рублей, 

со ставкой купонного дохода 17% годовых на первые 15 купонных периодов. По выпуску 

предусмотрена безотзывная оферта с пересмотром ставки в дату окончания 15 купонного 

периода, а также 4 добровольных оферты (приобретение по соглашению с инвесторами) в 

даты окончания 3, 6, 9, 12 к.п., до 25 % от суммы выпуска каждая. Предусмотрена амортизация 

50% в даты окончания 35 и 36 купонных периодов.  

Примерно половину средств Компания направила на увеличение запасов сырья и готовой 

продукции. Вторую часть привлеченных инвестиций Эмитент использовал для замещения 

выбывающего по плану кредитного портфеля (Евразийский банк развития, Фонд развития 

промышленности, Совкомбанк Факторинг). 

Эмитент добросовестно выполняет обязательства перед инвесторами – выплачивает купонный 

доход и своевременно проводит добровольные оферты (выкупы по соглашению с владельцами 

облигаций). 


